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Revisorsndmnden (RN) har gjort en dversiktlig granskning av den i Livforsakringsaktiebolaget X
(Livbolaget) valde auktoriserade revisorn A-sons revisionsarbete avseende aren 1999-2002 med
anledning av en rapport fran en av styrelsen i Livbolaget tillkallad oberoende utredning
(Livrapporten)®. Arendet har av RN handlagts tillsammans med en motsvarande granskning av
den i Livbolaget av Finansinspektionen utsedde auktoriserade revisorn B-sons revisionsarbete
for aren 1999-2001 och en granskning av den i Livbolaget valde auktoriserade revisorn C-sons
revisionsarbete for ar 2002.

RN har granskat revisorernas planering, granskning och avrapportering for de ovan namnda
rakenskapsaren. RN:s utredning har omfattat revisorernas granskningar och beddmningar
avseende framst foljande transaktioner; Livbolagets utbetalning av dverskottsmedel betraffande
X-personalens tjanstepensioner, Livbolagets placering i forlagslan i Z AB samt dess forvarv av
aktier i Z Holding AB, nytt kapitalforvaltningsavtal mellan Forsékringsaktiebolaget X och
Livbolaget, X:s forsaljning av kapitalforvaltningsverksamheten samt Livbolagets forvarv av och
kapitaltillskott till X Livforsikring A/S.

| Livrapporten har styrelsen och foretagsledningen i Livbolaget kritiserats for att ha
genomfort affarstransaktioner med moderbolaget X pa ett ur affarsmassig synvinkel ogynnsamt
satt for Livbolaget. Sedan Livrapporten publicerats har ett antal expertutlatanden lagts fram som
behandlat frdgan om huruvida vissa av de i Livrapporten behandlade affarstransaktionerna har
varit sadana att de skulle pa olika grunder kunna utlésa skadestandsskyldighet for
foretagsledningen eller for styrelseledamoterna i Livbolaget eller i X. RN har tagit del av tva av
dessa; namligen en utredning av forre justitieradet E-son och professor emeritus R-son samt en
utredning av advokaten S-son. Tyngdpunkten i expertutlatandena, liksom i bade Livrapporten
och den rapport? som avgivits av advokaten O-son och auktoriserade revisorn D-son avseende X
(X-rapporten), ligger pa de affarstransaktioner som tillsammans konstituerat X:s éverlatelse av
den i ett dotterbolag bedrivna kapitalférvaltningsrorelsen till Den Norske Bank A/S, dvs.
forvaltningsavtalet och dverlatelsen.

RN gor foljande bedémning.

En revisor &r enligt 10 kap. 8 och 11 88 forsakringsrorelselagen (1982:713) (FRL) skyldig att
granska styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning av bolaget for att kunna uttala sig
om huruvida styrelsens ledamoter och verkstéllande direktéren kan beviljas ansvarsfrihet for den
verksamhetsperiod som granskningen avsett. Denna s.k. forvaltningsrevision tar bl.a. sikte pa att
revisorn skall skaffa sig ett underlag for att i samband med revisionsberattelsen kunna beddéma
om nagon av styrelsens ledamater eller den verkstéllande direktoren har gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet eller om nagon av dessa pa annat
satt har handlat i strid med FRL, tillampliga regler om arsredovisning i forsakringsforetag eller
bolagsordningen. Om detta har forekommit skall det anmérkas i revisionsberéttelsen. Hur denna
granskning narmare skall utformas foljer enligt RN:s mening av god revisionssed. Revisorn har i

! Rapport frén en av styrelsen i Livforsakringsaktiebolaget X tillkallad oberoende utredning, daterad
den 17 september 2003. Rapporten &r utarbetad av auktoriserade revisorn U-son, civilekonomen
L-son och professor emeritus R-son.

2 Granskningsrapport, Forsakringsaktiebolaget X (publ), daterad den 25 november 2003.



det sammanhanget en skyldighet att papeka om styrelsen eller vd inte féljer de regler som
bolaget skall iaktta for beslutsfattande. Revisorn skall dock inte bedéma styrelsens affarsmassiga
overvaganden for sina beslut. Det enda undantaget fran detta & om ett besluts affarsmassiga
konsekvenser ar sadana att effekten av beslutet skulle i sig innefatta ett brott mot FRL eller det
regelverk som bolaget har att folja.

Av det sagda foljer att om revisorn skulle finna att en affarstransaktion strider mot lag eller
bolagsordning, tex. det férbud mot vinstutdelning som rader for Omsesidiga
livforsakringsaktiebolag, sa skall detta patalas senast i revisionsberattelsen. Den utredning som
RN har genomfort i drendet ger vid handen att revisorerna har konsulterats infor genomférandet
av flera av de affarstransaktioner som berdrs i Livrapporten. De har da, utifran de férhallanden
som en revisor skall beakta, haft en del synpunkter men har inte funnit anledning att ifragasatta
de tilltankta transaktionerna i och for sig. Revisorerna har inte, sdvitt RN kunnat utlasa, uttalat
sig i fragor som ror prissattningar och kopeskillingar. Daremot konstaterar RN att revisorerna
utfort forvaltningsrevision och i samband med detta framfort vissa synpunkter.

Varken Livrapporten eller X-rapporten kommer till slutsatsen att vinstutdelningsférbudet har
overtratts, men bada konstaterar att styrelsens i Livbolaget affarsmassiga agerande inte har varit
klanderfritt. De bada ovan namnda expertutlatandena gar daremot in pa fragan om denna brist pa
affarsméassighet i styrelsens agerande i sig skulle kunna utgéra ett brott mot reglerna i form av en
fortackt vinstutdelning. Advokaten S-sons utlatande utmynnar i att detta skulle kunna anses vara
fallet.

I de fall revisorerna har blivit ombedda att uttala sig om enskilda afféarstransaktioner synes de
ha gjort detta efter en utifran omstandigheterna godtagbar granskning. Det radde vid
revisionstillfallena och det rader fortfarande osdkerhet om huruvida genomférandet av de
aktuella affarstransaktionerna kan anses innefatta sadana Overtradelser av det for bolaget
gallande regelverket som det aligger revisorn att reagera pa, vilket bl.a. avspeglas i att det bland
utomstaende bedomare finns olika asikter i fragan. Med hansyn hartill och till att revisorns
bedémning som huvudregel inte skall innefatta styrelsens affarsmassiga évervaganden finner RN
det inte befogat att ytterligare utreda A-sons granskningsinsatser. Arendet skall darfor avskrivas.

RN avskriver drendet.

Beslut i detta drende har fattats av Revisorsndmnden. | beslutet har deltagit f.d. domaren i
Europadomstolen Elisabeth Palm, ordférande, hovrattspresidenten Gunnel Wennberg, vice
ordférande, skattedirektoren Vilhelm Andersson, godkénde revisorn Klas-Erik Hjorth,
auktoriserade revisorn UIf Jarlebro, utredningssekreteraren Jan-Erik Moreau, professorn Claes
Norberg samt skattejuristen Kerstin Nyquist. Vid drendets slutliga handlaggning har i 6vrigt
narvarit direktoren Peter Stromberg, chefsjuristen Per Eskilsson samt chefsrevisorn Inger
Blomberg som foredragit drendet.



