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D 3/08
1 Bakgrund

1.1 Inledning

Revisorsndmnden (RN) har mottagit en anmélan angdende auktoriserade revisorn A-sons
revisionsuppdrag 1 ett aktiebolag rdkenskapsaren 2003 och 2004.

Av anmélan och 6vriga handlingar i drendet framgar i huvudsak foljande. A-son valdes ar
2000 till revisor i bolaget. Bolaget redovisade rdkenskapsaret 2003 en omséattning pa 300 000 kr
samt en forlust pa 12 mnkr. Rékenskapséret 2004 redovisades en omséattning pa 1,0 mnkr samt
en forlust pd 8,2 mnkr. Verksamheten har varit baserad pa en programvara som enligt uppgift i
arsredovisningarna var fardigutvecklad rikenskapséaret 2003. Under de aktuella rdkenskapsaren
behovdes betydande tillskott av kapital och bolaget genomforde flera nyemissioner samt
emissioner av konvertibla forlagslan. Samtliga emissioner tecknades till fullo till en kurs som
Oversteg aktiernas nominella belopp. Bolaget har i drsredovisningarna for 2003 och 2004
redovisat emissionslikviderna som aktiekapital trots att emissionerna inte hade registrerats vid
Bolagsverket.'

1.2 Redovisning av emissioner rikenskapsaret 2003

Den 10 september 2003 fattade en extra bolagsstimma beslut om nyemission av aktier till ett
viarde av 3 587 251 kr (varav 2 869 801 kr utgjorde overkurs). Handlingarna skickades den
19 december 2003 till Bolagsverket for registrering. Per balansdagen den 31 december 2003 var
nyemissionen inte registrerad utan bolaget hade enligt Bolagsverkets register ett aktickapital pa
202 700 kr. Bolaget redovisade i balansrdkningen per balansdagen den 31 december 2003 som
aktiekapital ett belopp pa 3 789 951 kr. I en not 8 anges att 3 587 251 kr av det redovisade
aktiekapitalet utgdér “Ej registrerat aktiekapital”. Efter avdrag for ansamlad forlust uppgick
bolagets egna kapital enligt balansriikningen till 3 309 007 kr. Arsredovisningen for rikenskaps-
aret 2003 har undertecknats den 28 mars 2004. Revisionsberittelsen har avgetts samma dag. Den
avviker inte fran standardutformningen. Den 2 mars 2004 hade bolaget tillstillts ett
kompletteringsforeldggande frdn Bolagsverket angdende registreringen av nyemissionen. I juli
2004 avskrev Bolagsverket registreringsdarendet. Efter kontakter med Bolagsverket lamnade
bolaget in ett nytt drende med identiskt innehdll men med &ndrat datum for den extra
bolagsstimman; fran den 10 september 2003 till den 10 maj 2004. Efter Bolagsverkets fornyade
genomgang registrerades nyemissionen den 23 februari 2005.

1.3 Redovisning av emissioner rikenskapsaret 2004

Ett konvertibelt forlagslan emitterades under rikenskapsaret 2004 genom beslut av en extra
bolagsstimma den 16 juni 2004. Forlagslanet uppgick till 3 087 374 kr. Beslutet om emission av
konvertibler hade per balansdagen den 31 december 2004 &nnu inte registrerats vid
Bolagsverket. Vid ordinarie bolagsstimma den 21 april 2005 beslutades ”med retroaktiv verkan”

! Davarande Patent- och registreringsverket.



att det konvertibla forlagslanet skulle konverteras till nya aktier per den 31 december 2004.
Lanebeloppet redovisades i1 arsredovisningen for rakenskapsaret 2004 som aktiekapital. Vid en
extra bolagsstimma den 10 november 2004 beslutade bolaget om en nyemission av aktier till ett
viarde av 2 500 000 kr. Inte heller denna nyemission hade registrerats vid Bolagsverket per
balansdagen den 31 december 2004. Bolagets registrerade aktiekapital uppgick séledes per
balansdagen den 31 december 2004 fortfarande till 202 700 kr. Bolaget redovisade i
balansrdkningen som aktiekapital 9 377 325 kr (202 700 + 3 587 251 + 3 087 374 + 2 500 000).
Enligt not 9 1 arsredovisningen utgjorde 9 174 625 kr av det som aktiekapital redovisade
beloppet “Ej registrerat aktiekapital”. Efter avdrag for ansamlad forlust uppgick bolagets egna
kapital enligt arsredovisningen till 687 704 kr. Bolagets langfristiga skulder uppgick enligt
arsredovisningen till 8 213 818 kr, varav 3 994 000 kr angavs utgora konvertibla skulder?.
Arsredovisningen och revisionsberittelsen for rikenskapséaret 2004 undertecknades den 21 april
2005. Revisionsberittelsen avvek inte fran standardutformningen. Okningen av aktiekapitalet pa
grund av konverteringen av forlagslanet och nyemissionen av aktier registrerades vid Bolags-
verket under rdkenskapsaret 2006.

Uppstillning 6ver beloppen enligt 1.2 och 1.3 ovan:

Réken- Aktiekapital Aktiekapital Ej registrerade Eget kapital
o ot . . enl.
skapsar enl. Bolagsverket enl. balansrikning emissioner enl. not o -
arsredovisning
2003 202 700 3789 951 3587251 3309 007
2004 202 700 9377325 9174 625 687 704

2 A-sons yttranden
2.1 Allmént

A-son har anfort i huvudsak foljande. Bolaget har haft kapitalstarka dgare som har kunnat tillse
att bolagets kapital- och likviditetsbehov tillgodosags. Bolagets langfristiga skulder har varit
gentemot dess dgare. Bolaget har under rikenskapsaren 2003 och 2004 genomfort tre
nyemissioner vilka inte har kommit att registreras inom 1 aktiebolagslagen (1975:1385)
foreskriven tid. Bolagets dgare har dock alltid erlagt full betalning for de nyemitterade aktierna
och har pa intet vis saknat avsikt att lata fullfélja emissionerna genom registrering. Orsaken till
att bolaget vid flera tillfallen varit forsenat och brustit i kommunikationen med Bolagsverket har
bland annat varit att man frdn bolagets sida har missforstatt hanteringen vid Bolagsverket.
Samtliga i drendet aktuella emissioner har numera registrerats. Hon har bedomt posten eget
kapital som ett riskomrade till f6ljd av att emissioner har genomforts. Hon har vid sin granskning
konstaterat att bolaget har stimt av balansposten. Hennes granskningsétgérder har darfor bestatt i
att granska bolagets avstimningar mot Bolagsverkets registreringsbevis samt att ”folja upp
dokumentation m.m.”

2.2 Arsredovisningen for rikenskapsaret 2003

2 Denna post har kvarstatt oférindrad sedan den 31 december 2002.



Vad sirskilt géller den nyemission av aktier som beslutades vid en extra bolagsstimma i
september 2003, har A-son anfort att hon inte hade nagon anledning att tro att den inte skulle
komma att registreras. Uppdelningen mellan registrerat aktiekapital och inte registrerat
aktiekapital 1 not 8 1 arsredovisningen for rakenskapsaret 2003 gjordes efter det att A-son hade
papekat att aktiekapitalet redovisades med ett for stort belopp. Med hénvisning till detta har
beloppet redovisats enligt god redovisningssed sdsom den kommer till uttryck i FAR:s
vigledning ”Om arsredovisning i aktiebolag” dér det av kommentar 32 framgér att nytecknat
kapital, vid en dnnu ej registrerad nyemission ska upptas som en sérskild post under bundet eget
kapital benimnd “Pagiende nyemission eller liknande”.> Det &r olyckligt att det dnnu ej
registrerade beloppet anges som ’ej registrerat aktiekapital” eftersom 80 6re av emissionskursen
pa en krona utgjorde Sverkurs, men hon anser inte att uppgiften har haft stor betydelse for
bolagets fordringségare.

2.3 Arsredovisningen for rikenskapsaret 2004

A-son har vidare anfort att ndr revisionsberéttelsen for rdkenskapséret 2004 avgavs den 21 april
2005 hade emissionen som togs upp 1 arsredovisningen for 2003 registrerats den 23 februari
2005. Hon ansag att det var riktigt att per balansdagen den 31 december 2004 ater redovisa
emissionsbeloppet 3 587 251 kr som eget kapital med de tilligg som framgar av not 9 i1
arsredovisningen for rdkenskapsaret 2004. En extra bolagsstimma fattade beslut om en
nyemission av aktier pa 2,5 mnkr den 10 november 2004. Handlingarna fér denna nyemission
var, nér revisionsberittelsen for rikenskapsaret 2004 avgavs, pa grund av ett missforstand dnnu
inte inskickade till Bolagsverket. A-son hade dock ingen anledning att anta att handlingarna inte
skulle skickas inom den i aktiebolagslagen foreskrivna sexméanadersfristen. Hon anser att dven
denna emission var korrekt redovisad. Angaende den retroaktiva konverteringen av forlagslénet
som genomfordes pa bolagets ordinarie bolagsstimma den 21 april 2007 har A-son uppgett att
hon inte kinde till att ett konvertibelt forlagslan hade emitterats under rakenskapsaret och hon
visste inte heller att ett beslut om retroaktiv konvertering dédrav skulle fattas pd den ordinarie
bolagsstimman. Vid sin genomgang med sin revisionsmedarbetare fick hon inte denna
information, trots att hon och hennes medarbetare hade gatt igenom posten eget kapital en god
stund. Medarbetaren hade mycket hog kompetens och lang erfarenhet av revisionsarbete och har
sedermera under hosten 2005 avlagt examen for godkind revisor. Det skulle innebéra kostsamt
dubbelarbete om en revisor gick in och kontrollerade varje arbetsmoment som utforts av en
kompetent medarbetare. Ett viktigt skal till att hon inte reagerade ndr hon fick information om att
ett forslag om konvertering av skuldebrev skulle behandlas pa den ordinarie bolagsstimman den
21 april 2005, var att dgarna pa stimman dven fattade beslut om att konvertera bade detta for
henne okinda konvertibla lan och ett konvertibelt 1&n som bolaget haft sedan en lingre tid
tillbaka. I efterhand har hon fatt erfara att bolaget valde att redovisa beloppet som eget kapital
dels eftersom alla aktiedgare var Overens om att konvertering skulle ske, dels eftersom
bolagsstimmans beslut om konvertering skedde samma dag som &rsredovisningen avgavs.
Konverteringsbeslutet fattades saledes innan bolagsstimman faststédllde arsredovisningen.
Forfarandet medférde ddrmed inte nagon risk for bolagets intressenter eftersom ingen kunde fa
en underskriven arsredovisning i sin hand innan beslutet om konvertering var fattat.

3 RN:s bedomning

3 Se FAR:s Samlingsvolym 2006, del 1, sid. 1479.



RN, som tagit del av A-sons revisionsdokumentation, gor foljande bedomning.

Det framsta motivet for aktiebolagslagens regler om skyddet for aktiebolagets egna kapital &r att
skapa ett grundskydd for bolagets borgenirer genom att bevara det egna kapitalet i bolaget.* Ett
aktiebolags redovisade aktiekapital fungerar som en “buffert” for bolagets borgenérer och ger ett
starkare skydd jimfort med andra delar av ett aktiebolags egna kapital.> Aktiebolagslagens regler
om tvangslikvidation, utdelningsforbud samt laneférbud &r exempel pa regler som ar avsedda att
skydda bolagets egna kapital. Aktiebolagslagens regler for dndring av aktiekapitalet kompletterar
kapitalskyddsreglerna. Aven arsredovisningslagens regler om redovisning av det egna kapitalet
ar kopplade till aktiebolagslagens kapitalskyddsregler. Revisorns granskning av arsredovisningen
har i kapitalskyddssammanhang en viktig kontrollfunktion. Bolagets borgenérer far genom
revisionsberittelsen en bekriftelse pa att bolagets redovisning av aktiebolagets aktiekapital och
ovriga delar av det egna kapitalet foljer reglerna i aktiebolagslagen och &rsredovisningslagen.

Av bestimmelserna i 4 kap. 10 och 12 §§ aktiebolagslagen (1975:1385), som géllde fore den
1 januari 2006,° framgér att ett beslut om nyemission av aktier ska anmalas for registrering inom
sex manader fran det att beslutet fattades samt att registrering &r en foOrutsittning for att
aktiekapitalet ska 6kas. Om anmélan gors for sent eller om registreringsmyndigheten fattar beslut
om att avskriva en anmilan om registrering forfaller beslutet om nyemission av aktier. Regler
om emission av konvertibla skuldebrev fanns vid aktuell tid i 5 kap. aktiebolagslagen.” En forut-
sdttning for att bolagets aktiekapital ska okas &r enligt 5 kap. 7 § tredje stycket jaimfort med 5
kap. 14 § forsta och tredje stycket att beslutet om emission av konvertibla skuldebrev samt
beslutet om utbyte av konvertibla skuldebrev mot aktier har registrerats.

Av 3 kap. 4 § forsta stycket arsredovisningslagen (1995:1554) samt bilaga 1 till denna
framgar att posterna i1 balansrdkningen ska tas upp var for sig och att aktiekapital ska tas upp som
en sérskild post. Att sla ihop likviden fran en dnnu inte registrerad nyemission med posten
aktiekapital strider mot dessa regler. Aven enligt punkt 32 i FAR:s vigledning Om &rsredo-
visning i aktiebolag ska det nytecknade kapitalet tas upp ”som en sdrskild post under Bundet eget
kapital.” Nér registrering har skett ska emissionsbelopp redovisas sé att aktiernas nominella
belopp tillfors posten aktiekapital och belopp dérutdver redovisas separat i en dverkursfond.
Konvertibla skuldebrev som inte har konverterats utgér en skuld och ska enligt god
redovisningssed redovisas som en siddan. Efter beslut om konvertering ska beloppet redovisas
som inte registrerat aktiekapital till dess att registrering skett, direfter ska fordelningen mellan
aktiekapital och overkurs redovisas pad samma sétt som likviden vid en nyemission.

Som framgétt har 1 bolagets arsredovisningar for rdkenskapsaren 2003 och 2004 inte
redovisats bolagets bundna egna kapital pd det séitt som fOljer av aktiebolagslagen och
arsredovisningslagen. Felen har enligt RN:s beddmning lett till att balansrdkningarna har varit
missvisande angdende storleken pa bolagets aktiekapital. Att ldmna korrigerande uppgifter i not
ersdtter inte kravet att 1 balansrdkningen redovisa aktiekapitalets storlek pd det sitt som foljer av
arsredovisningslagen. Att bolagets borgendrer vid tiden for avgivandet av revisionsberéttelsen
huvudsakligen utgjordes av bolagets aktiedgare leder inte heller till nagon annan beddmning.
Aktiekapitalets storlek hade avgdrande betydelse for arsredovisningarna som helhet. A-son
skulle darfor inte 1 sina revisionsberattelser ha uttalat att drsredovisningarna for rakenskapséaren
2003 och 2004 hade upprittats i enlighet med arsredovisningslagens regler. Genom att 4ndd gora
detta har hon asidosatt sina skyldigheter som revisor.

* Jfr. Elisabet Posselius, m.fl., Skyddet for aktiebolagets egna kapital, 2000 , sid. 12.

3 Jfr. Jan Andersson, Kapitalskyddet i aktiebolag, 1999, sid. 7.

® Motsvarande bestimmelser om nyemission av aktier finns numera i 13 kap. 17, 27 och 30 §§
aktiebolagslagen (2005:551).

" Bestimmelser om emission av konvertibler med atf6ljande konvertering till nya aktier finns
numera i 15 kap. 1 2005 &rs aktiebolagslag.



Vidare har arsredovisningen for rdkenskapséret 2004 innehéllit ytterligare ett visentligt fel, da
en stor del av bolagets langfristiga skulder har redovisats som eget kapital. A-son har anfort att
hon vid revisionen av rikenskapsaret 2004 inte har uppméarksammat att en emission av kon-
vertibla skuldebrev skett under aret. Enligt RN:s mening ska en revisor alltid granska underlagen
for samtliga beslut om kapitaltillforsel som fattas i ett aktiebolag under det reviderade riken-
skapsaret for att forsdkra sig om att dessa kapitaltillskott redovisas pa ett korrekt sétt i arsredo-
visningen. A-sons granskning har i denna del varit otillricklig, vilket fir anses anmirkningsvart
med hédnsyn till den ki&nnedom som hon hade om bolagets bristande kunskaper kring
registreringen av beslut om nyemission.

A-son har pé sitt som framgatt ovan asidosatt sina skyldigheter som revisor. Hon ska darfor
meddelas en disciplinér atgérd. RN finner att dtgirden kan stanna vid erinran.

Med stod av 32 § andra stycket revisorslagen (2001:883) meddelar RN A-son erinran.

Arendet har avgjorts av RN genom dess tillsynsnimnd. I beslutet har deltagit f.d. domaren i
Europadomstolen, Elisabeth Palm, ordférande, hovrittspresidenten Gunnel Wennberg, vice
ordforande, skattedirektoren Vilhelm Andersson, bitrddande avdelningschefen Eva Ekstrom,
godkidnde revisorn Klas-Erik Hjorth, auktoriserade revisorn Leif Lundfors, utrednings-
sekreteraren Jan-Erik Moreau samt professorn Claes Norberg. Vid drendets slutliga
handlédggning har i Ovrigt nérvarit direktoren Peter Stromberg, chefsjuristen Per Eskilsson,
revisionsdirektoren Anders Holm samt avdelningsdirektéren Sara Orback som fGredragit
drendet.



