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1 Bakgrund

Revisorsndmnden (RN) har mottagit en anméilan frdn X AB avseende auktoriserade
revisorn A-son och har déarfor 6ppnat detta disciplindrende. Anmaélaren anser att A-
son vid utforandet av uppdrag som huvudansvarig revisor for X AB och X Bank
AB dsidosatt sina skyldigheter som revisor. Anmélan avser revisionerna av
rakenskapséret 2007.

X AB var moderbolag i en koncern (X-koncernen) i vilken X Bank ingick som
dotterbolag. Revisionsbolaget var sedan ett flertal ar vald revisor i X AB och X
Bank. Huvudansvarig revisor for revisionsuppdragen i X-koncernen var fran och
med rikenskapsaret 2007 A-son.

Enligt X AB forelag det under det rdkenskapséret en rad missforhallanden 1 X Bank
som A-son borde ha uppmairksammat. X AB anser att de brister som A-son borde
ha upptéckt vid sin revision ocksd borde ha foranlett honom att avge en oren
revisionsberittelse for det fall bristerna inte atgdrdades. X AB har framhallit att
kérnfragan &r om X Banks vérdering av tradingportfoljen vid utgdngen av 2007 var
forenlig med IAS 39 (se nedan) och om A-son revision av lagervirderingen
utfordes i enlighet med god revisionssed.

Finansinspektionen beslutade den 28 augusti 2010 att aterkalla X Banks tillstand att
driva bankrorelse. A-son revision i X AB och X Bank for rikenskapséren 2008 och
2009 har tidigare behandlats av RN efter en anmilan fran Finansinspektionen som
X AB stillde sig bakom. RN:s beslut avseende dessa revisioner meddelades den 18
oktober 2011 (dnr 2010-1391), nedan bendmnt det tidigare beslutet.

2 Begrepp och redovisningsprinciper

Eftersom drendet ror revisionen av bl.a. en bank som bedrev s.k. tradingverksamhet
anvinds vissa speciella begrepp som forklaras i detta avsnitt.

International Financial Reporting Standards (IFRS) betecknar de redovisnings-
standarder som noterade fOretag ska tillimpa vid upprittande av
koncernredovisning. International Accounting Standards (IAS-standarder) utgor en
del av IFRS-regelverket och dr likvdrdiga med IFRS-standarder.

X Bank bedrev handel med derivat for bankens egen rikning. Ett derivat ar ett
finansiellt instrument, t.ex. en option, vars virde dr beroende av den framtida
utvecklingen hos en underliggande tillgang, exempelvis ett visst finansiellt instru-
ment eller en rdvara. Handel med derivatinstrument &r forenad med storre risk dn
handel direkt med den underliggande tillgangen.



Ett centralt begrepp vid virdering av derivatinstrument dr volatilitet. Begreppet ger
uttryck for ett matt pa hur mycket ett finansiellt instruments vérde varierar 6ver
tiden. Historisk volatilitet beskriver volatiliteten under en viss tidsperiod bakat i
tiden. Implicit volatilitet beskriver marknadens férmodan rérande den framtida
volatiliteten. Rak volatilitet innebdr att optioner med samma underliggande
instrument och 16ptid anses ha samma volatilitet oavsett 16senpris.

Nar ett finansiellt instrument forsta gangen redovisas i en rapport over finansiell
stdllning och virderas med hjdlp av en virderingsteknik kan ett s.k. dag I-resultat
uppkomma. Detta resultat kan uppkomma av olika skél; transaktionen kan ha
genomforts pa villkor som avviker fran de som gillde vid tidpunkten for handelns
stangning, de parametrar som anvidnds i modellen kan avvika frdn marknadens
villkor m.m.

X Bank resultatférde uppkommande dag 1-resultat direkt. Dessa far enligt IAS 39
resultatforas endast om den fordndrade virderingen baseras pa en virderingsfaktor
(inklusive tid) som marknadsaktorer skulle beakta vid faststdllande av ett pI'iS.l
Detta har i vigledande uttalanden tolkats sé att ett institut far resultatfora en vinst
eller forlust nidr den wuppkommer om vérderingen baseras pé aktuella
marknadspriser eller en vérderingsteknik som endast innefattar observerbara
marknadsdata.’

Vid angivande av optioners vdrde anvinds bl.a. begreppet At the money” 1 de fall
dér optionens losenpris Overensstimmer med det aktuella priset pd den under-
liggande tillgdngen.

X Bank har i1 sin interna rapportering redovisat ett mitt pa skillnaden mellan fram-
riknat virde baserat pa den interna modell som banken anviande och en virdering
baserad pa obearbetade marknadsdata. Detta matt bendmndes av banken teoretisk
edge eller enbart edge.

Ett bolag som tillimpar IFRS ska redovisa sina finansiella instrument med
beaktande av den internationella redovisningsstandarden IAS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och virdering. Enligt IAS 39 ska finansiella tillgangar och
skulder som innehas for handel redovisas till verkligt vdirde.

I punkten 48 A 1 IAS 39 anges att det bésta uttrycket for verkligt vdrde dr noterade
priser pa en aktiv marknad. Om marknaden for ett finansiellt instrument inte &r
aktiv, ska foretaget ta fram det verkliga védrdet genom att anvinda en virderings-
teknik. Syftet med att anvdnda en varderingsteknik ar att faststdlla vad transaktions-
priset skulle ha varit vid virderingstidpunkten f6r en transaktion som dr motiverad
av sedvanliga affarsvillkor och som genomfors mellan kunniga parter som é&r
oberoende av varandra och som har ett intresse av att transaktionen genomfors. En
virderingsteknik som ofta anvénds for vardering av derivat dr berdkning av virdet
med hjdlp av en teoretisk modell, exempelvis Black & Scholes
optionsvérderingsmodell.

' Se IAS 39 punkt VT 76 A.
* Se Basis for conclusions on IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement BC104.



IAS 39 idr ett omfattande och komplicerat regelverk, som ger upphov till olika val-
situationer och ett antal bedomningar som det faller pé styrelsen att gora. IAS 39 ar
principbaserad och vissa termer som anvinds i standarden &r inte ndrmare definie-
rade. Olika personer och foretag kan alltsd tolka begreppet nagot olika och var och
en av dessa olika tolkningar och det ddrav berdknade verkliga vardet kan rymmas
inom vad som dr acceptabelt enligt IFRS.

For rdkenskapsdret 2007 skulle en ny redovisningsrekommendation
IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar tillampas for forsta gdngen. Denna
rekommendation medforde krav pa ett flertal nya tilliggsupplysningar i &rs-
redovisningen.

X Banks arsredovisning skulle for rdkenskapsaret 2007 upprittas enligt s.k.
lagbegrinsad IFRS. Det betyder att av EU godkénda internationella redovisnings-
standarder (IFRS) tillimpas men med begransning av vad som regleras i svensk lag.

3 RN:s utredning

RN har forelagt A-son att yttra sig dver X AB:s anmilan och redogdra for hur han
har genomfort sina revisioner av X AB och X Bank, med sérskilt fokus pa frdgan
om bankens vérderingsprinciper for finansiella instrument innehavda for handel.

Utover de skriftliga inlagorna i drendet har RN:s utredning till stor del bestétt i en
genomgang av revisionsdokumentationen for bdde X AB och X Bank. Under
utredningen har RN:s handldggare haft ett antal moten med A-son och hans
medarbetare 1 revisionsuppdraget.

RN:s utredning omfattar A-son revisionsinsatser i bdde X AB och X Bank avseende
rikenskapsaret 2007. RN:s granskning av hans revisionsarbete har inte begrinsats
till de delar som direkt berdrs av anmélan utan har &ven omfattat Gvriga delar av de
aktuella revisionsuppdragen, allt i syfte att ge en totalbild av arbetet i forhallande
till god revisionssed.

Arendet rér komplexa frigor kring revisionen av ett finansiellt institut vars moder-
bolag var ett borsnoterat bolag. Revisionen av ridkenskapsaret 2007 var for A-son
en forstagangsrevision. RN har utrett och bedomt hans revisionsarbete med detta
som utgangspunkt och bedomt hans revisionsatgdrder mot bakgrund av den da
géllande RS 510 Férstagangsrevisioner — ingdende balanser.

RN har vid en allmidn kvalitetsbedomning av A-son revisionsinsatser kunnat
konstatera att centrala fragor i revisionen av X AB kan hianforas till revisionen av X
Bank. RN redovisar dirfor i huvudsak beddmningar av A-son revisionsinsatser i X
Bank. Vidare har RN konstaterat att i huvudsak samma visentliga fradgor har varit
aktuella vid A-son revision av rdkenskapsaret 2007 som var aktuella vid hans



revisioner av de tva efterfoljande rdkenskapsaren vilka redan varit foremal for RN:s
o . 3
provning.

Nér RN i ett disciplindrende beddomer en revisors agerande, ska RN utga fran den
situation som revisorn befann sig i och den information som han eller hon hade till-
géng till eller borde ha inforskaffat vid den tidpunkt nér det ifrdgasatta agerandet
dgde rum. Som exempel kan ndmnas att ndr RN provar om en revisor hade grund
for att limna en revisionsberéttelse som inte avviker fran standardutformningen (en
“ren revisionsberittelse”), ska provningen utgd fran den tidpunkt d& revisorn
lamnade revisionsberittelsen. Handelseutvecklingen dérefter har alltsd ingen
sjalvstandig betydelse for bedomningen av revisorns ansvar, dven om den kan vara
av intresse for att beddma vilken information som han eller hon hade tillgang till
eller borde ha skaffat sig nér revisionsberittelsen lamnades. Det ska tilliggas att
RN:s bedomning ska goéras utifrdn det regelverk for revision som géllde vid
tidpunkten for revisorns agerande.”

Ett flertal frigestdllningar betrdffande revisionsmetoder och principiella over-
viganden som rér beddmningen av A-son revisionsarbete dr gemensamma for
rakenskapsaren 2007, 2008 och 2009 och har redan provats av RN pa ett prin-
cipiellt plan i det tidigare drendet. RN redovisade dér utforliga resonemang till stod
for de bedomningar som gjordes i olika avseenden. I det efterféljande kommer RN
dérfor att redovisa vissa bedomningar mer kortfattat.

RN vill 1 detta sammanhang framhalla att det som nu ar foremél f6r myndighetens
provning bara ror revisionen av rakenskapsaret 2007. Som kommer att framga i det
foljande skedde en fortlopande utveckling av de krav som stélls pa redovisningen
av finansiella instrument. De bedomningar som RN gor i forevarande beslut
grundas dérfor enbart pa de forhdllanden som gillde for rdkenskapsaret 2007. Vad
som sdgs 1 det tidigare beslutet ar darfor inte i alla delar applicerbart pa det nu
aktuella aret.

Utredningen i drendet har visat pa nagra granskningsomraden dér det har krivts sér-
skilda stdllningstaganden fran A-son sida, dels virderingen av X Banks
tradinglager, dels redovisningen av dag l-resultat, och dels utformningen av &rs-
redovisningarna.

4 RN:s bedomning av A-son granskning av virderingen av tradinglagret
och redovisningen av dag 1-resultat

4.1 Allmdnt om X Banks virderingsprincip och virderingsteknik

Nedan ldmnas en redogorelse for de fragor kring lagrets véardering som klargjorts i
forevarande utredning och som &dven redogjordes for i1 det tidigare drendet. De
principer och metoder som tillimpades for rdkenskapsaren 2008 och 2009
tillimpades dven for rdkenskapsaret 2007.

3 Jfr vad ovan sagts om RN:s tidigare beslut.
* Jfr RA 1996 ref. 57.



X Banks tradinglager skulle redovisas med tillampning av IAS 39 (jfr ovan avsnitt
2). X Banks innehav av indexoptioner hade av banken generellt bedomts vara
instrument som inte handlades pa en aktiv marknad och banken tillimpade dérfor
en virderingsteknik. For europeiska optioner — t.ex. indexoptioner i OMX —
anvéndes vérderingsmodellen Black & Scholes. De handlade instrumenten var s.k.
standardiserade optioner. For dessa var de flesta véarderingspaverkande parametrar
givna och valet av volatilitetsantaganden 1 virderingen var den mest kritiska
bedomningsfaktorn.

Virderingstekniken innebar att védrderingen i bokforingen baserades pd inom
bankens tradingavdelning faststdllda parametrar avseende volatilitet och utdelning.
Till f6ljd av att instrumenten handlades sdllan, oregelbundet och i smd volymer
tillimpade X Bank genomgéende sin virderingsteknik enligt vilken alla optioner
med samma underliggande instrument och samma slutdatum skulle prissittas med
utgdngspunkt fran den implicita volatilitet efter vilken marknaden prissatte den s.k.
at-the-money optionen (man tillimpade rak volatilitet). Dédr det endast fanns
aktuella marknadsdata av lag kvalitet och inte foreldg nadgon koppling till regel-
bunden handel himtade X Bank i storre utstrickning vigledning fran genomsnittlig
historisk volatilitet. Revisionsbolaget hade i tidigare ars revisioner (rdkenskapsaren
2005 och 2006) konstaterat att fluktuationer mellan olika dagar vid tilldmpning av
noterade kurser for optioner visat att sddana kurser inte var tillforlitliga.

4.2 Revisionsdokumentationen
Av A-son dokumentation framgér foljande.

A-son revisionsarbete avseende rdkenskapséret 2007 bedrevs efter en lik-artad
riskanalys och revisionsplanering och med samma revisionsteam som han anvénde 1
de revisioner av rikenskapsaren 2008 och 2009 vilka var foremal for RN:s
granskning i det tidigare drendet.

A-son tog del av Revisionsbolagets tidigare gjorda beddomningar av principerna for
tradinglagrets vérdering genom lopande kontakter med den foregdende huvud-
ansvariga revisorn och dennes ndrmaste medarbetare och genom att ta del av de
rapporter som avldmnats av dessa. Under ar 2005 hade Revisionsbolaget med
anvindning av ett specialistteam genomfort en sérskild processgranskning av
tradingverksamheten. Syftet hade varit att klarldgga orsakerna till skillnader mellan
teoretiskt berdknade priser och vérdering till noterade marknadspriser. Dérutdver
hade specialistteamet granskat processer for riskkontroll inom Tradingavdelningen,
Riskkontrollfunktionen och Back Office. Granskningen hade resulterat 1 att
Revisionsbolaget uttalade sitt stod for X Banks vérderingsteknik. Revisionsbolaget
hade ocksa redovisa bedomningen att direkt inhdmtade marknadsdata i f6rsta hand
borde anvdndas for att rimlighetskontrollera vérderingar baserade pa internt
faststdlld  volatilitet. =~ Vidare hade  processgranskningen  resulterat i
rekommendationer om dels atgdrder for att forbdttra dokumentationen Over
virderingsprocessen, dels atgirder for att komplettera den interna kontrollen inom
tradingavdelningen med en forstirkning av riskfunktionens roll som en fran
tradingavdelningen skild kontrollfunktion.



I november 2005 hade X Bank under medverkan av Revisionsbolagets sérskilda
virderingsteam 1 Frankfurt genomfort en kontrollvirdering av hela
optionsportféljen. Arbetet hade innefattat dels beddmningar av @ndamaélsenligheten
i tillimpade modeller, dels kontrollvirdering inklusive genomgang av
parameterestimat (varav de viktigaste var utdelningsantaganden och volatilitet).
Den déavarande revisorn hade beddmt att analysen borde ge 6kad trygghet till X:s
styrelse for de uttalanden som skulle goras 1 arsredovisningen.

Den granskning som hade genomforts och rapporterats i revisionen av rakenskaps-
aret 2005 hade ocksa fOljts upp 1 revisionen av ridkenskapsiret 2006.
Revisionsbolaget hade dérvid granskat de interna uppfdljningsrutinerna inom
trading avseende den teoretiska virderingens resultat 1 forhallande till en vérdering
utifran noterade priser. Bedomningen hade varit att dessa rutiner var vél utformade
for sitt syfte. Vidare hade Revisionsbolaget bedomt att anvdndningen av rak
volatilitet var ett forenklande antagande men 4dndd en viletablerad metod.
Revisionsbolaget hade vidare 1 detta 4ars granskning konstaterat att
kontrollfunktionen hade utvecklats i och med att systematiska konsistens- och
rimlighetskontroller av den teoretiska volatiliteten hade inforts, kompetensen inom
riskkontrollenheten stirkts och datastodet uppgraderats.

A-son granskning avseende rdkenskapsdret 2007 inriktades pa en fortsatt
uppfoljning av den interna kontrollen dver lagervédrderingen och pa att verifiera att
den beskrivna virderingsmetoden tillimpades korrekt. Han tillimpade en kontroll-
baserad revisionsansats ndr han granskade lagervarderingen i bokslutet for raken-
skapsaret 2007. Granskningen inriktades huvudsakligen mot Risk Management-
funktionens kontroll av den vérdering som utférdes inom tradingavdelningen samt
mot olika inmatnings- och avstdmningskontroller inom redovisningsfunktionen.
Vid revisionen involverades ett team av medarbetare med sérskilda kunskaper
rorande  trading  och  vidrdering av  finansiella  instrument. I
revisionsdokumentationen  konstateras att den interna kontrollen Gver
tradinglagervirderingen hade utvecklats och fOrstirkts jamfort med tidigare
rakenskapsar genom olika atgérder.

Bokslutsgranskningens primdra mal var att verifiera den interna kontrollens effek-
tivitet och att X Bank tillimpade sin vérderingsteknik konsekvent och med para-
metervirden som var rimlighetskontrollerade mot observerbara marknadsdata. En
viktig del 1 granskningen utgjordes av intervjuer med Risk Management-funktionen
avseende dess rimlighetskontroll av de volatilitetstal som anvindes i1 virderingen
och av egna analyser av de underlag som anvidndes av Risk Management i den
interna kontrollen. Revisionsteamet planerade och genomforde en avslutande
granskningsinsats for att verifiera att den nyckelkontroll, som utgjordes av
Riskfunktionens analys och rimlighetsbedémning av virderingen, hade fungerat i
samband med drsbokslutet. Man vidtog ocksd kompletterande egna
granskningsatgirder av sdvil analytisk natur som direkt substansinriktade. Bland
annat genomfordes kontrollvirdering av ett stickprov av optionspositioner med
anviandning av Revisionsbolagets egen berdkningsmodell. Av
revisionsdokumentationen framgar att revisionsteamet lade ner ett omfattande
arbete. Granskningen dr dokumenterad genom mdtesanteckningar, analysunderlag
m.m. samt en avslutande rapport till A-son fran Revisionsbolagets finansspecialist.



I rapporten uttalar specialisten bl.a. ”Vi har vid berdkningarna inte hittat nagra allt
for storande eller avvikande vdarden. De skillnader som uppstétt i Fair Value kan
hirledas till val av berdkningsmodell samt val av riskfrirdnta. Detta skapar inga
problem si ldnge trading forhéller sig konsekvent till sina antaganden”.

I samband med granskningen av arsredovisningarna for X AB och X Bank och de
diskussioner som fordes med bolagets och bankens foretrddare vid ett antal moten
under hosten 2007 och under februari till maj 2008 noterades att dag 1-resultat
resultatfordes 16pande utan periodisering.

4.3 A-son yttranden
A-son har i sina yttranden till RN anfort foljande.

Han baserade granskningen pé sina egna erfarenheter och uppfattningar och hade
samsyn med sina foretrddare rérande X Banks vérderingsteknik. Han beddmde att
all vérdering skedde baserat pa observerbara marknadsdata. Dessa motsvarade
handel pa en aktiv marknad endast for ett begrinsat antal positioner. For dvriga
positioner som endast handlades sporadiskt och 1 mycket liten omfattning hérleddes
volatilitet bl.a. med ledning av historiskt observerbar volatilitet. X Bank
periodiserade inga dag 1-resultat inom tradingverksamheten.

De specialister som ingick i revisionsteamet utvdrderade X Banks tillimpade
véirderingsmodell och vérderingen i forhdllande till IAS 39. I samband med att de
rapporterade sina slutsatser berordes inte dag 1-frdgan sdrskilt. Hans slutsats av
detta var att specialisterna inte bara ifrdga om ar 2007, utan dven vid revisionerna
av rakenskapsaren 2005 och 2006, godkidnde X Banks tillimpade vérderingsmodell
inklusive den ddrmed forknippade hanteringen av dag 1-resultat, och att de ansig
att X Banks vérderingsmodell var baserad pa observerbara marknadsdata. Darmed
var situationen inte sddan att eventuella dag 1-resultat borde periodiseras.

Han var vid den aktuella tidpunkten sjélv av uppfattningen, att dag 1-fragan i forsta
hand var aktuell for ej standardiserade instrument med ldnga Ioptider dér det inte
fanns relevanta observerbara marknadsdata att tillga for vésentliga parametrar. I X
Banks fall rorde det sig om standardiserade indexoptioner dir 66 procent hade
mindre dn sex ménaders aterstdende 16ptid och dér alla parametrar baserades pa
observerbara marknadsdata for instrumentet i sig eller liknande instrument. Han
hade dock i kommentarer frdn redovisningsexperter kunnat skonja en ndgot snédvare
syn pd vad som borde anses som observerbara marknadsdata vid vérderingen av ett
specifikt instrument, och revisionsteamet var efter de diskussioner som fordes med
foretradare for X Bank i samband med bokslutsgranskningen 6verens med dessa
om att diskutera dag 1-fragan nidrmare efter sommaren 2008. Man skulle vid denna
senare tidpunkt kunna ha en klarare bild av den pagdende debatten om vérdering till
verkligt varde da marknader inte var aktiva och dven av vad som kunde anses som
god redovisningssed vid tilldmpning av nya upplysningskrav enligt IFRS 7.



4.4 RN:s bedomning
4.4.1 A-son revisionsansats

RN har bedomt A-son granskning med hénsyn tagen till den ar 2007 gillande
revisionsstandarden RS 545 Revision av redovisning av verkliga vdrden.

I motsats till vad som var fallet i den i det tidigare drendet bedomda revisionen av
rakenskapsaret 2009 foreldg det i samband med revisionen av riakenskapséaret 2007
inga pétagliga tecken pa kris inom X-koncernen och foretagen var inte heller fore-
mal for nagra myndighetsingripanden.

A-son revisionsstrategi nir det giller virderingen av tradinglagret byggde péa
“granskning av kontroller”. Detta innebdr att revisorn ska skaffa revisionsbevis
genom granskning av fOretagets kontroller. Revisorn ska alltsd beddma hur
effektivt ett foretags system for intern kontroll dr nir det géller att forhindra eller
uppticka och ritta till felaktiga uppgifter som dr visentliga. Det innebédr ocksé att
revisorn ska anpassa karaktiren, omfattningen och forldggningen i tiden av
planerade substansgranskningsétgirder efter resultatet av denna granskning.” RN
anser att detta dr en effektiv metod att utfora revision i ett finansiellt institut av X
Banks storlek och komplexitet, nér det finns forutséttningar for en sddan ansats.

A-son grundade sin uppfattning om den interna kontrollen i virderingsprocessen pa
den vél dokumenterade information som han fick om foretrddarnas erfarenheter och
bedomningar. Han genomforde darutdver sjilv, med hjilp av ett team av
specialister en granskning av den interna kontrollen och hur den hade utvecklats.
Déarvid kunde han konstatera att den interna kontrollen hade stirkts genom ett
flertal fordndringar av rutinerna i syfte att dka oberoendet i riskkontrollen av
tradingverksamheten. Bland de vidtagna fordndringar som revisionsteamet kunde
identifiera kan nidmnas systematiska konsistens- och rimlighetskontroller av den
teoretiska volatiliteten och uppgradering av Riskfunktionens systemstod.

Med hénsyn till vad som nu har sagts finner RN att A-son hade tillrickliga
revisionsbevis for att kunna forlita sig pa den interna kontrollen vid granskningen
av varderingen av tradinglagret och redovisningen av dag 1-resultatet.

4.4.2 Virdering av tradinglagret

RN konstaterar inledningsvis att virderingen av positioner som inte har omsatts pa
en aktiv marknad till stor del 4r beroende av hur begreppet observerbara marknads-
data tolkas och anvinds, diribland hur den centrala virderingsparametern volatilitet
ska bestdmmas.

A-son uppgift som revisor var darfor att ta stillning till bl.a. om den hér-ledning av
volatilitet som lag i X Banks virderingsmetod rymdes inom regelverket, dvs. IAS
39, och ledde till ett resultat som inte innefattade vésentliga avvikelser fran verkligt
virde.

> Jfr RS 400 Riskbedomning och intern kontroll, p. 21 och 27 ff.



Fragan dr da om han hade grund for det stéllningstagande som han gjorde.

Hans stillningstagande baserades bl.a. pa resultatet av det granskningsarbete som
hade utforts av hans foretrddare och dennes experter. Han hade ocksa fatt del av ut-
talanden fran vérderingsexperter inom Revisionsbolaget som rekommenderade X
Bank att fortsétta att anvinda en teoretisk vardering som underlag for faststéllandet
av verkligt virde och att anvinda noterade marknadspriser endast for att
rimlighetsbedéma vérderingen.

Som framgér ovan utforde revisionsteamet och dess experter en omfattande gransk-
ning av rikenskapsdret 2007. Malet var att folja upp den interna kontrollens
effektivitet och att forsékra sig om att virderingen skedde pa ett konsekvent sitt i
enlighet med den vérderingsteknik som skulle tillimpas och att tillimpade
varderingsparametrar var rimlighetskontrollerade mot observerbara marknadsdata.
RN beddmer att revisionsteamet vid denna granskning hade tillgang till experter 1
tillracklig utstrackning och att den bedomning av den interna kontrollen och
virderingens resultat som experterna redovisade efter genomford granskning vilade
pa en adekvat insats. A-son fir darfor anses ha haft rimligt stod for sin bedomning
att den metod som banken tillimpade var godtagbar enligt principen i IAS 39 om
redovisning till verkligt vdrde och att X Banks tolkning och anvind-ning av obser-
verbara marknadsdata 1ag inom ramarna for IAS 39.

4.4.3 Redovisning av dag 1-resultat

En viktig fraga vid bedomningen av X Banks redovisningsmissiga hantering av
eventuella dag 1-resultat var om de data efter vilka X Bank faststidllde de visentliga
parametrarna i sin vérderingsteknik var att betrakta som sidana observerbara
marknadsdata som kvalificerade for resultatforing av eventuella dag 1-resultat.

Vad som har framkommit genom revisionsdokumentationen och A-son ytt-randen
till RN tyder inte pé annat &n att frigan om redovisningsmassig hantering av dag 1-
resultat uppmirksammades i revisionen pa ett adekvat sétt. Fragan var foremal for
diskussion med X Bank. Diskussionerna med banken klarlade ett behov av
ytterligare utredning av och anpassning till den praxis som ledande aktorer skulle
visa sig folja. A-son var av uppfattningen att virderingen av alla finansiella
instrument 1 X Banks lager var baserad pa observerbara marknadsdata, men han var
ocksd medveten om att det skedde en utveckling i1 praxis av hur IAS 39 skulle
tolkas med avseende pa begreppet observerbara marknadsdata.

A-son uppfattning, att X Banks tolkning och anvindning av observerbara
marknadsdata var forenlig med IAS 39 och att den metod som banken tillimpade
var godtagbar enligt principen i IAS 39 om redovisning till verkligt virde, har
kommenterats och bedomts ovan (4.4.2). RN konstaterar att tillimpningen av den
principbaserade redovisningsrekommendationen IAS 39, efter dess forsta
tillimpningsar 2005, var foremél for omfattande tolkningsarbete som resulterade 1
vigledande uttalanden fran olika normgivande organisationer. RN har inte grund
for att gora ndgon annan bedomning av praxislidget i samband med arsboksluten for
rikenskapséaren 2007 &n den som A-son redovisat och finner dirfor inte anledning



att kritisera honom for hans bedémning att X Banks redovisning av dag 1-resultat
var forenlig med IAS 39.

5 A-son granskning av 2007 érs arsredovisningar
5.1 A-son dokumentation och yttranden

Under hosten 2007 hade A-son medarbetare genomgéangar med X AB:s och X
Banks foretrddare rorande utformningen av arsredovisningarna med an-ledning av
nyheter i redovisningsregelverken. Framforallt inriktades arbetet pa inférandet av
IFRS 7 for bade X AB och X Bank och av lagbegrdnsad IFRS for X Bank.

Av dokumentationen framgér att utformningen av de aktuella arsredovisningarna
sedan var foremal for granskning av Revisionsbolagets IFRS-experter i samband
med revisionen. Detta arbete pédgick fran februari 2008 fram till dess att bolagen
avgav sina respektive darsredovisningar. Utdover dokumentation av olika
systematiska genomgéangar av arsredovisningsutkast finns noteringar fran ett flertal
moten med foretradare for X-bolagen. Vid granskningen uppmérksammades behov
av att utveckla bl.a. tilliggsupplysningarna. Synpunkter angdende detta framfordes
till X AB och X Bank. Av dokumentationen framgar att ett antal av dessa
papekanden atgirdades av bolagen, dock inte alla.

A-son har i yttrande till RN ytterligare utvecklat sina bedomningar av Aars-
redovisningens Overensstimmelse med tillimpliga regelverk. Han har dérvid fram-
hallit att han och hans revisionsteam vid den avslutande granskningen av
arsredovisningarna for ridkenskapséret 2007 var medvetna om att det fortfarande
fanns Onskvirda forbéttringar att géra. Han bedomde dock att arsredovisningarna i
allt vésentligt uppfyllde kraven pa tilliggsupplysningar enligt IFRS och att de
kvarstdende bristerna siledes inte var sa allvarliga att de borde féranleda honom att
anmirka pa dem i revisionsberittelserna.

5.2 RN:s bedomning

Fragan om hur detaljerade tilliggsupplysningar som ska 1dmnas i en arsredovisning
méste avgoras fran fall till fall efter en vésentlighetsbeddmning. Utredningen i
arendet har visat att revisionsteamet lade ned ett adekvat arbete pa att granska ars-
redovisningarna och sérskilt tillimpningen av nya redovisningsregler och krav pé
upplysningar. Revisionsteamet konstaterade att de aktuella arsredovisningarna trots
de atgdrder som X AB och X Bank vidtog inte helt uppfyllde kraven enligt IFRS-
regelverket. De synpunkter som revisionsteamet hade rorande arsredovisningarnas
utformning rapporterades till X AB och X Bank och kom i delar att dtgidrdas. A-son
ansdg inte att de kvarstdende avvikelserna var s omfattande och visentliga att de
skulle foranleda honom att anmaérka i revisionsberittelserna. RN:s utredning visar
inte annat dn att han hade grund for denna beddmning. RN riktar déarfor ingen kritik
mot honom i detta avseende.
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6 RN:s avslutande bedomning

RN har ovan i korthet kommenterat sin bedomning av de tre omraden som har
ansetts vara de mest centrala, dvs. A-son granskning av tradinglagrets vdrdering,
redovisningen av dag 1-resultat och arsredovisningarna for X Bank och X AB. RN
har inte inom ndgot av dessa omraden, eller i frdga om hans revisionsinsatser i
ovrigt, funnit grund for att kritisera A-son revision. Arendet ska dérfor avskrivas.

Arendet avskrivs.

Arendet har avgjorts av RN genom dess tillsynsnimnd. I beslutet har deltagit hov-
rittspresidenten Sten Andersson, ordforande, justitierddet Kristina Stéhl, vice
ordforande, skattedirektoren Vilhelm Andersson, auktoriserade revisorn Mikael
Ernstrom, direktéren Per-Ola Jansson, auktoriserade revisorn Bo Johansson och
skattejuristen Kerstin Nyquist. Vid drendets slutliga handldggning har i Ovrigt
nirvarit  direktéren = Anita  Wickstrom, chefsjuristen Adam  Diamant.
avdelningsdirektoren  Fredrik  Bengtsson, experten Goran Raspe samt
revisionsdirektoren Gunnar Abrahamsson som har féredragit drendet.
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