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1 Inledning

Revisorsndmnden (RN) har mottagit en anmélan betraffande auktoriserade revisorn A-son och
har darfor 6ppnat detta disciplinarende. Av anmalan framgar att A-son har varit revisor i ett
publikt onoterat aktiebolag (nedan app-bolaget) vars verksamhet avsag applikationer och
marknadsforing i mobiltelefoner m.m. | anmalan ifragasatts bl.a. hur bolaget har hanterat ett
antal nyemissioner och hur A-son har granskat dessa.

RN har tagit del av A-son revisionsdokumentation for rakenskapsaren 2010 och 2011. Detta
beslut avser rakenskapsaret 2011 och A-sons granskning och bedémning av styrelsens beslut
att i en riktad nyemission till bolagets storsta aktiedgare ge ut aktier till en teckningskurs om
ett 6re. Hans revisionsberéttelse avvek fran standardutformningen genom att han anmérkte pa
att arsredovisningen inte hade upprattats i sadan tid att stimman kunde hallas i foreskriven tid.

2 A-sons dokumentation och yttranden m.m.
Av A-sons dokumentation framgar foljande av betydelse for styrelsens beslut.
Kallelse till extra bolagsstamma

Av en kallelse till en extra bolagsstimma den 4 mars 2011 framgar att app-bolaget avsag att
besluta om fyra riktade emissioner till en teckningskurs om 8,45 kr (alternativt 1,03 Euro). En
av emissionerna skulle vara en s.k. kvittningsemission.® Skalet till kvittningsemissionen
angavs vara att ett aktiebolag som var aktiedgare i app-bolaget (nedan S-bolaget) hade en
fordran pa app-bolaget som uppstatt i samband med att app-bolaget hade genomfort ett
bolagsforvarv. Déartill fanns ett forslag till bemyndigande for styrelsen att intill kommande
arsstimma besluta om det narmare innehallet i en femte nyemission, som maximalt kunde
inneb&ra en 6kning av app-bolagets aktiekapital med ca 346 tkr. | kallelsen fanns i 6vrigt
ingen information om villkoren for det tankta bemyndigandet, sasom till vilken kurs aktier
skulle kunna tecknas och antalet aktier som skulle kunna ges ut.

Extra bolagsstamma

Den 4 mars 2011 beslutade den extra bolagsstdmman i app-bolaget i enlighet med det forslag
som angavs i kallelsen. Av bolagsstammoprotokollet framgar att det beslutades att genomfora
en riktad nyemission om 990 000 aktier (nedan bendmnt stimmoemissionen) till S-bolaget till
en teckningskurs om 8,45 kr per aktie. Kursen angavs vara baserad pa ett avtal mellan app-
bolaget och S-bolaget (nedan bendmnt stammoavtalet). Bolagsstdamman beslutade dven om tre
andra riktade nyemissioner om sammanlagt ca 859 000 aktier till en teckningskurs om 1,03
Euro. Kursen angavs vara baserad pa en marknadsvardering. Slutligen bemyndigade

! Se 13 kap. 24 och 41 §§ aktiebolagslagen (2005:551).



bolagsstamman styrelsen att intill kommande arsstamma fatta beslut om nyemissioner, aven
riktade, av aktier, konvertibla skuldebrev eller teckningsoptioner vid ett eller flera tillfallen
vilket sammanlagt kunde komma att innebédra en 6kning av app-bolagets aktiekapital med
hogst sammanlagt ca 346 tkr. Av protokollet fran stimman framgar att det vid stimman inte
fattades nagra beslut om vare sig teckningskurs eller antalet aktier som kunde ges ut med stod
av bemyndigandet.

Vid stdimman var tre aktiedgare narvarande. App-bolagets storsta aktiedgare, S-bolaget,
representerades av en person som tillika var styrelseledamot i app-bolaget. Ovriga tva
narvarande aktieagare var ocksa styrelseledamoter i app-bolaget. Av aktieboken som bilades
handlingarna hanforliga till stimman framgick att app-bolaget hade 125 aktiedgare och att S-
bolaget dgde 41,35 procent av aktierna.

Styrelsens beslut

Pa ett styrelsemote den 18 april 2011 beslutade styrelsen, med stéd av stammans
bemyndigande, om en riktad emission till S-bolaget (nedan styrelseemissionen). App-bolagets
aktiekapital skulle enligt styrelsens beslut 6kas med 345 645,14 kr genom att S-bolaget
tecknade 34 564 514 aktier till ett kvotvarde om ett 6re och en teckningskurs om ett ore.
Grunden for kursen var enligt styrelsens beslut ett avtal mellan app-bolaget och S-bolaget, har
bendmnt styrelseavtalet. A-son har antecknat att, enligt separat dverenskommelse, skulle
aktierna som emitterades enligt bemyndigandet anvéndas for att bl.a. "utveckla [app-]bolaget”.
Styrelseemissionen var en kontantemission som, enligt styrelsens beslut, var baserad pa
styrelseavtalet. Detta avtal finns inte i A-sons revisionsdokumentation.

Av handlingar i drendet framgar vidare att app-bolaget i maj 2010 hade gett ut ett prospekt
med ett erbjudande fran huvudéagaren, S-bolaget, att forvarva aktier i app-bolaget till en kurs
om 8,45 kr infér en kommande notering av app-bolaget. Antalet aktier uppgick vid ingangen
av rakenskapsaret 2011 till 58 586 520.

A-son har uppgett féljande.

Han valdes till revisor i app-bolaget vid bolagsstdmman den 4 mars 2011. Bolagshandlingar
relaterade till nyemissionerna hade sammanstallts och registrerats hos Bolagsverket med
bitrade fran en advokatbyrd. Besluten pa bolagsstdamman, som var behérigen sammankallad,
var enhalliga.

Han noterade att det var fa aktiedgare narvarande vid bolagsstimman. Det &r ett inte ovanligt
forhallande vid extra bolagsstimmor. De narvarande personerna med rostratt var saval
styrelseledamoter som aktiedgare. Han noterade bl.a. att en av styrelseledamdterna som
rostade for besluten var nést storsta dgare, dvs. inte majoritetsdgare, i app-bolaget och dédrmed
inte kunde antas ha nagot intresse av att rosta for beslut som var avgjort till forfang for
aktiedgarna innefattande honom sjalv.

Styrelsen bedomde att besluten som fattades pa bolagsstamman respektive av styrelsen inte pa
ett otillborligt satt gynnade nagon enskild aktieagare. De riktade nyemissionerna till S-bolaget
var i varje enskilt fall forknippade med sarskilda villkor eller beroende av sérskilda
omsténdigheter som motiverade de valda emissionsvillkoren. Styrelsen fattade sitt beslut efter
konsultationer med jurister och anlitade en advokatbyra for att hantera avtalsskrivning,



stdmmobeslut och bolagsarenden vid emissionerna. Ingen klandertalan har riktats mot
stammobeslutet.

Vad géller styrelseemissionen avgav han ett intyg om att emissionsbeloppet hade betalats in.
Han hade da inte tagit del av styrelseavtalet med S-bolaget utan endast fatt det foredraget
muntligen med innebdrden att aktierna skulle anvandas for arvodering eller pa annat satt till
nytta for app-bolaget och att eventuell forséljning av aktier fran S-bolaget som skedde till
hogre belopp an teckningsbeloppet skulle tillfalla app-bolaget. Han tog dock del av
styrelseavtalet innan han avgav sin revisionsberdattelse, i samband med ett av hans méten med
app-bolagets foretradare i slutet av granskningen. Avtalet ar inte kopierat eller pa annat satt
dokumenterat i hans revisionsdokumentation annat &n att han har gjort noteringar i samband
med utfardandet av intyget (jfr ovan angaende “separat dverenskommelse™).

Styrelsen gjorde bedémningen att dess beslut var forenligt med aktiebolagslagen. Baserat pa
de omstandigheter som var k&nda for honom vid hans granskning var han inte av
uppfattningen att styrelsens bedémning varit felaktig. Han var inte heller av uppfattningen att
nagot av emissionshesluten var dgnat att pa ett otillborligt satt gynna nagon enskild aktiedgare
eller annan.

Det var inte pakallat att lamna en revisionsberattelse som avvek fran standardutformningen,
med undantag for en anmérkning om den fdrsening som forevar vid uppréttandet av
arsredovisningen.

3 RN:s beddémning

En revisor ska, enligt 9 kap. 33 § aktiebolagslagen, i revisionsberattelsen anmarka om han
eller hon vid sin granskning har funnit att en styrelseledamot eller den verkstéllande direktoren
har foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet. Detsamma géller om revisorn vid granskningen har funnit att en
styrelseledamot eller den verkstéllande direktoren pa nagot annat satt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, tillamplig lag om arsredovisning eller bolagsordningen. Revisorn ska
planera och genomfora sin granskning utifran risken for férekomsten av de namnda bristerna
och forsummelserna genom att granska vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget.

| 4 kap. 1 § aktiebolagslagen fastslas den s.k. likhetsprincipen enligt vilken alla aktier, som
huvudregel, har lika rétt i bolaget. Enligt 8 kap. 41 § aktiebolagslagen foreligger en generell
inskrankning i stallforetradares kompetens, den s.k. generalklausulen. Bestdmmelsen innebér
att styrelsen eller ndgon annan stallforetradare for bolaget inte far foreta en rattshandling eller
nagon annan atgard som &r agnad att ge en otillborlig fordel at en aktieagare eller nagon annan
till nackdel for bolaget eller nagon annan aktieégare.

I Aktiemarknadsndmndens uttalande 2002:2 som var ett initiativarende gallande vissa riktade
emissioner framgar foljande.? Namnden hanvisar till att vid tillkomsten av generalklausulen

2 Aktiemarknadsnamnden ska genom uttalanden, rdgivning och information verka for god sed pa den svenska
aktiemarknaden. Varje atgérd av ett svenskt aktiebolag som utgivit aktier vilka &r noterade vid OMX Nordic
Exchange Stockholm eller NGM eller av en aktieagare i ett sddant bolag och som avser eller kan vara av
betydelse for en aktie i ett sédant bolag kan bli foremal for Aktiemarknadsnizmndens bedémning. Med bolag som
utgivit aktier vilka &r noterade vid OMX Nordic Exchange Stockholm, eller NGM jamstélls bolag som vidtagit
atgard i syfte att notera aktier vid ndgon av dessa marknadsplatser.



uttalade lagutskottet att det torde vara synnerligen ovanligt att det kan dberopas sadana skal att
en kontantemission utan att komma i konflikt med generalklausulen kan riktas till endast vissa
av aktiedgarna (LU 1973:19 s. 45). Aktiemarknadsnamnden anfor, vad géller prissattningen,
att avvikelser till de (6vriga) befintliga aktiedgarnas nackdel normalt sett inte kan ske annat &n
i hdndelse av synnerligen starka och helt speciella skal.

App-bolaget beslutade vid extra stimma den 4 mars 2011 om en riktad emission till S-bolaget
till kursen 8,45 kr avseende 990 000 aktier (stimmoemissionen), om tre andra emissioner till
motsvarande kurs och om ett bemyndigande for styrelsen dar uppgift om teckningskurs och
antal emitterade aktier saknades. Kursen angavs vad avser de tre andra emissionerna motsvara
aktiernas marknadsvérde vilket innebédr att bolaget i mars 2011 beddmde aktiernas
marknadsvérde till 8-9 kr per aktie. Vid stdmman var endast tre av 125 aktieégare néarvarande.

Pa styrelsemotet den 18 april 2011, dvs. endast ca sex veckor efter stdamman, beslutades, under
bemyndigandet fran stamman, om en ny riktad emission (styrelseemissionen) av aktier till S-
bolaget till en kurs om ett 6re per aktie, dvs. en vésentligt lagre kurs &n de riktade emissioner
som stamman tidigare hade fattat beslut om. Genom styrelseemissionen kom d&vriga
aktiedgares innehav att spadas ut. Mot bakgrund av den stora vérdediskrepansen mellan de vid
stamman beslutade emissionerna och styrelseemissionen foreldg det en forhojd revisionsrisk
vad galler den senare emissionens forenlighet med aktiebolagslagens princip om
likabehandling av aktiedgare och den ovan ndamnda generalklausulen. Det fanns darfor skal for
A-son att inom ramen for forvaltningsrevisionen &gna styrelseemissionen sérskild
uppmarksamhet.

A-son har uppgett att han vid tillfallet for utfardandet av sitt intyg om betalning inte hade tagit
del av det avtal som skulle ligga till grund for styrelseemissionen utan endast fatt muntlig
information. Han har dock gjort géllande att han fick ta del av styrelseavtalet innan han avgav
sin revisionsberattelse. Han har ocksa uppgett att han bedomde att styrelsens emissionsbeslut
inte var agnat att pa ett otillbdrligt satt gynna nagon enskild aktieagare eller annan. Han har
inte narmare utvecklat pa vilken grund han drog denna slutsats. Han har inte heller lamnat
nagra narmare uppgifter om innehallet i det aktuella avtalet.

Teckningskursen for styrelsemissionen skilde sig som namnts vasentligt fran teckningskursen
for de emissioner som hade beslutats pa bolagsstimman. Samtidigt fanns det ett nara
tidsmassigt samband mellan emissionerna. En bedémning, grundad pa de tillampade
teckningskurserna, tyder darfor pa att styrelseemissionen innebar en otillborlig fordel for S-
bolaget. A-son hade darfér anledning att granska villkoren for styrelseemissionen nérmare.
Varken av hans dokumentation eller av hans yttranden till RN framgar det emellertid att han
vid tidpunkten for avgivandet av sin revisionsberattelse hade skaffat sig ett tillrackligt och
tillforlitligt underlag som gav honom grund for att beddma att villkoren trots allt inte var
otillborliga. Genom att inte vidta tillrackliga granskningsatgarder har han asidosatt god
revisionssed. De allmant hallna uppgifter som han har lamnat om att han tog del av
styrelseavtalet och vad detta inneh6ll féranleder ingen annan bedémning.

A-son har i nu namnda avseende asidosatt sina skyldigheter som revisor. Han ska darfor
meddelas en disciplinar atgard. Det som laggs honom till last ar allvarligt. Han ska darfor
meddelas varning.



Med stod av 32 § andra stycket revisorslagen (2001:883) meddelar RN A-son varning.

Arendet har avgjorts av RN genom dess tillsynsnamnd. | beslutet har deltagit hovratts-
presidenten Sten Andersson, ordférande, kammarrattspresidenten Stefan Holgersson, vice
ordférande, enhetschefen Tomas Algotsson, advokaten Rune Brénnstrom, auktoriserade
revisorn Maria Danckler, avdelningschefen Eva Ekstrom, skattejuristen Kerstin Nyquist och
auktoriserade revisorn Ola Wahlquist. Vid arendets slutliga handldggning har i 6vrigt narvarit
direktoren Anita Wickstrom, chefsjuristen Adam Diamant, chefsrevisorn Bodil Bjork,
revisionsdirektoren Kerstin Stenberg samt avdelningsdirektéren Philip Lagerling som har
foredragit arendet.



